Harboes Bryggeri A/S
Delarsrapport 01.05. - 31.07.2010

KONGELIG HOFLEVERAND®@R

HARBOE

HARBOES BRYGGERI A/S

SELSKABSMEDDELELSE

Harboes Bryggeri A/S
Telefon 58 16 88 88

Kontaktpersoner: Bernhard Griese, adm. direktgr
Ruth Schade, koncerndirektar

DELARSRAPPORT FOR HARBOES BRYGGERI A/S
For perioden 1. maj — 31. juli 2010

Til

NASDAQ OMX Kgbenhavn
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Rapporten er omtalt pa de fglgende sider.

Skeelskar, den 7. september 2010
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Bestyrelsesformand Adm. direkter
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Adm. direkter Bernhard Griese kommenterer i forbindelse med delarsrapporten:

”Vi har haft et meget tilfredsstillende forste kvartal med stigende omsatning og et markant forbedret resultat.
Den positive udvikling er i hgj grad drevet af Harboes strategiske investeringer i produktionskapacitet og
innovation. Vores hgje kapacitet og fleksible produktionsapparat var saledes en afgarende konkurrencefordel i
den varme juli maned, hvor efterspgrgslen pa gl og leeskedrikke steg markant. Det skaber tillid hos kunderne, at
vi kan levere de volumener, der efterspgrges, og det styrker vores position yderligere i det sterkt
konkurrencepraegede marked.

Ogsa inden for vores strategiske udviklingsomrade, maltekstrakt, har vi fortsat den positive udvikling.
Forretningsaktiviteterne udvikles lgbende og bidrager positivt til bade omsatning og resultater i 1. kvartal.

Den forbedrede indtjening skal ogsa ses i sammenhang med udviklingen i rdvarepriserne, som fandt et mere
normaliseret leje i slutningen af sidste regnskabsar, og det kan vi merke nu.”

Bernhard Griese
Adm. direktar

Denne regnskabsmeddelelse er pa i alt 26 sider
Dette er side 2 af 26




Harboes Bryggeri A/S
Delarsrapport 01.05. - 31.07.2010

KONGELIG HOFLEVERAND®@R

HARBOE

HARBOES BRYGGERI A/S

SELSKABSMEDDELELSE

DELARSRAPPORT FOR HARBOES BRYGGERI A/S
For perioden 1. maj — 31. juli 2010

Resume af regnskabsaret for koncernen

Nettoomsaetningen blev pa 449,9 mio. kr., mod sidste ar 413,8 mio. kr. En stigning pa 8,7 %.

. Afsetningen af gl og leeskedrikke herunder maltdrikke og malturtprodukter udger 1,72 mio. hl. mod 1,54
mio. hl. sidste ar. En stigning pa 11,7 %.

. Resultat fgr afskrivninger, finansielle poster og skat (EBITDA) blev pa 69,3 mio. kr. mod 51,2 mio. kr. i
samme periode sidste ar. Det svarer til en EBITDA-margin pa 15,4%

e Resultat af primer drift (EBIT) blev pa 37,1 mio. kr. mod 20,4 mio. kr. sidste ar. En stigning pa 81,9 %.
e Koncernresultat for skat blev pa 36,1 mio. kr. mod 20,5 mio. kr. aret far. En stigning pa 76,1 %.

o Koncernen har i perioden gennemfgrt investeringer for 17,0 mio. kr.

o Pengestrammen fra drift og frit cash flow (&endring i likvider) udger henholdsvis 68,2 mio. kr. og 4,2 mio.
kr.

o Harboe har efter periodens afslutning udbetalt udbytte pa 1,50 kr. pr. aktie svarende til i alt 9 mio. kr.
Desuden er i henhold til generalforsamlingens bemyndigelse opkabt 146.000 stk. egne aktier for 18,0 mio.
kr. Selskabets beholdning af egne aktier udger herefter 5,84 % af aktiekapitalen.

o Harboe opjusterer forventningerne til et EBITDA i intervallet 205 - 215 mio. kr. (tidligere 195-205 mio.
kr.), ligesom forventninger til et resultat fgr skat forventes nu i intervallet 75 - 85 mio. kr. (tidligere 65-75
mio. kr.)

Yderligere oplysninger
Adm. direktgr Bernhard Griese
Telefon: 58 16 88 88
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Hovedtal og nggletal

(t.kr.)

Indtjening

Bruttoomsgtning

@I- og vandafgift
Nettoomsatning

Resultat af primer drift (EBIT)
Resultat for skat

Beregnet skat

Regulering af skat tidligere &r
Periodens resultat

Balance

Langfristede aktiver
Kortfristede aktiver
Egenkapital

Langfristede geeldsforpligtelser
Kortfristede geeldsforpligtelser
Balancesum

Rentebzarende geld
Nettorentebzerende geeld

Investeringer m.v.

Investeringer i immaterielle aktiver
Investeringer

Af- og nedskrivninger
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Pengestrsmme fra finansiering
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1. kvartal 1. kvartal Hele ret
2010/2011 2009/2010 2009/2010
524.734 488.903 1.804.047

(74.835) (75.074) (279.320)
449.899 413.829 1.524.727
37.064 20.370 64.342
36.097 20.536 58.120

(9.043) (4.631) (15.247)

- - 156
27.054 15.905 43.029
1.180.438 1.132.747 1.161.285
522.752 479.633 484.315
746.886 704.465 730.250
375.980 422.018 385.563
580.324 485.897 529.787
1.703.190 1.612.380 1.645.600
468.604 485.267 471.637
172.276 173.359 152.347
- 540 8.220
17.002 51.497 166.018
32.195 30.781 124.343
68.227 (29.408) 94.182
(46.132) (32.471) (152.684)
(17.926) 3.429 22.850
4.169 (58.450) (35.652)
8,2% 4,9% 4,2%
43,9% 43,7% 44,4%
15,4% 12,4% 12,4%
23,1% 24,6% 20,9%
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Koncernens forretningsmaessige udvikling

Nettoomsetning
Nettoomsaetningen blev i perioden 449,9 mio. kr. mod 413,8 mio. kr. i samme periode sidste ar.

Nettoomseetningen i bryggerivirksomheden steg med 7,3 %, og nettoomsetningen i fgdevareforretningen med
19,8 %.

Udviklingen er nermere beskrevet under gennemgangen af de enkelte forretninger.

Indtjening
Resultat af primer drift (EBIT) udgjorde 37,1 mio. kr. mod 20,4 mio. kr. i samme periode sidste ar. En stigning
pa 81,9 %.

Afskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver indgar i resultatet af primeer drift med 32,2 mio. kr. mod
30,8 mio. kr. ar for.

Resultat far skat udgjorde i perioden 36,1 mio. kr. mod 20,5 mio. kr. i samme periode sidste ar. En stigning pa
76,1 %.

Periodens resultat efter skat udgjorde 27,1 mio. kr. mod 15,9 mio. kr. i samme periode sidste ar.

Investeringer
Periodens investeringer i immaterielle og materielle aktiver udgjorde 17,0 mio. kr.

Egenkapital
Egenkapitalen udgjorde pr. 31.07.2010 746,9 mio. kr. mod 730,3 mio. kr. pr. 1.maj 2010.

Egenkapitalen er pavirket af periodens resultat, valutakursreguleringer for udenlandske datterselskaber, kagb af
egne aktier og regulering af reserve for dagsvardiregulering af finansielle aktiver disponibel for salg.

Egne aktier

Bestyrelsen i Harboes Bryggeri A/S var i henhold til generalforsamlingsbeslutning af 20.08.2009 bemyndiget til
at erhverve egne aktier op til maksimalt 10 % af selskabets aktiekapital, frem til naste ordinzere
generalforsamling, der fandt sted den 24.08.2010.

I regnskabsperioden 01.05. — 31.07.2010 er der kabt 139.640 stk. egne aktier for t.kr. 15.350, hvilket svarer til
en gennemsnitlig anskaffelseskurs pr. aktie pa 110 kr.

Pr. 31. juli 2010 udger selskabets beholdning af egne aktier saledes 204.585 stk. B-aktier, svarende til 3,4 % af
aktiekapitalen.

Selskabet har efter periodens afslutning erhvervet yderligere 146.000 stk. egne aktier for 18,0 mio. kr., hvilket
svarer til en gennemsnitlig anskaffelseskurs pr. aktie pa 123 kr.

Selskabets beholdning af egne aktier udgar herefter 350.585 stk. B-aktier, svarende til 5,84 % af aktiekapitalen.
Udbytte

Pa generalforsamlingen den 24. august 2009 blev der godkendt udbetaling af udbytte pa 1,50 kr. pr. aktie eller i
alt 9 mio. kr.
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Likviditet og nettorentebzrende geeld
Cash flow fra driften udgjorde i perioden 68,2 mio. kr. mod -29,4 mio. kr. i samme periode sidste ar.

Det frie cash flow — &ndringer i likvider - udgjorde 4,2 mio. kr. mod -58,5 mio. kr. i samme periode sidste ar.

Likviditetsberedskabet er sammensat af likvide beholdninger og tilsagte uudnyttede kreditfaciliteter og udgjorde
pr. 31.07.2010 38,7 mio. kr.

Hertil kommer beholdningen af 204.585 stk. egne aktier svarende til 24,7 mio. kr. opgjort til officiel barskurs
pr. 31.07.2010. Endvidere tillegges dagsveerdi af obligationsbeholdning pd 283,5 mio. kr. Det totale
likviditetsberedskab udger saledes 346,9 mio. kr.

Koncernens rentebzrende geeld udger pr. 31.07.2010 468,6 mio. Den nettorentebarende geeld udger 172,3 mio.
kr. mod 173,4 mio. kr. pa samme tidspunkt sidste ar.

Pr. 01.05.2010 udgjorde den nettorentebarende geeld 152,3 mio. kr.

Finansielle risici
Koncernens salg og indkeb i fremmed valuta er fortsat primert i EUR, hvorfor valutarisikoen anses for
begraenset. Den forlgbne periode har udvist positiv valutaeffekt i forhold til savel SEK som PLN.

Harboe vurderer fortsat behovet for valutasikring i takt med udviklingen.

Udover de forhold, der er omtalt i denne delarsrapport, er der ikke sket vasentlige endringer i koncernens risico
og usikkerhedsfaktorer. Koncernens risikoforhold er naermere beskrevet i arsrapporten for 2009/10.

Forventninger til 2010/2011

Harboe forventer, at kerneforretningen fortsat vil udvikle sig positivt i 2010/2011, og at de investeringer der er
foretaget i innovation, produktudvikling og kapacitetsudvidelser i de forgangne ar, vil bidrage til en styrket
veekst i sdvel volumen som omsatning.

Udvidet samarbejde med bade eksisterende og nye starre kunder ventes at bidrage til en hgj kapacitetsudnyttelse
pa koncernens produktionsanlaeg.

Videre markedsfagring og udvikling af maltekstrakt ventes at bidrage positivt til udbygning af et attraktivt
segment af kunder inden for drikkevareindustrien.

Harboe forventer fortsat, at konkurrencen pa hovedmarkederne vil veere intensiv med fortsat pres pa
salgspriserne. Ravarepriserne har i det forgangne ar stabiliseret sig pa et mere normaliseret niveau, men den
fortsatte udvikling i ravarepriserne forbliver en risikofaktor, idet @gede omkostninger kun i begranset omfang
kan overfgres pa salgspriserne. Harboe har dog for veesentlige ravarer indgaet leengerevarende aftaler med
leverandgrer med henblik pa at mindske fglsomheden over for fremtidige udsving i ravarepriserne.

Harboe forventer at koncernens indtjening vil vare positivt pavirket af den ventede veekst og en stigende
omsetning af nye innovative produkter, herunder maltekstrakt.

Baseret pa den eksisterende sammensatning af forretningen og ovennaevnte forudsetninger forventer Harboe at
na malsatningen om en omsatningsveaekst pa 5 % og en styrkelse af overskudsgraden.

Koncernen opjusterer forventningerne til et resultat far afskrivninger, finansielle poster og skat (EBITDA) til
niveauet 205-215 mio. kr. (tidligere 195-205 mio. kr.), ligesom forventninger til et resultat far skat nu forventes
i intervallet 75-85 mio. kr.

Denne regnskabsmeddelelse er pa i alt 26 sider
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Cash flow af primear drift forventes i niveauet 150-185 mio. kr. Harboe arbejder lgbende pa at styrke
pengestremmene fra driften og vil ogsa i det kommende ar have strategisk fokus pa dette.

Der er i regnskabsaret planlagt investeringer for 100-120 mio. kr. Efter de seneste ars betydelige investeringer i
ny teknologi og produktionsfaciliteter vil investeringerne i det kommende regnskabsar som udgangspunkt
primert veere fokuseret pa lgbende vedligehold og effektivitetsoptimeringer.

Begivenheder efter periodens afslutning
Efter periodens afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, der kan pavirke virksomhedens indtjening og
gkonomiske stilling.

Denne regnskabsmeddelelse er pa i alt 26 sider
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Strategi og finansielle mal

Som navnt i selskabets arsrapport for 2009/2010 falger Harboes Bryggeri A/S sin strategi, hvor fokus er rettet
mod at fastholde en fortsat hgj volumen af selskabet kerneprodukter og sikre sin position pa de vigtige
hovedmarkeder. Et moderne, effektivt og fleksibelt produktionsapparat er en afggrende faktor i denne strategi.

Harboe fokuserer desuden p& malrettet produktudvikling indenfor de kategorier og segmenter, hvor
efterspargslen er i vaekst.

Der arbejdes endvidere strategiske med en fortsat bearbejdning af udvalgte eksportmarkeder, hvor potentialet
for gl, ikke-alkoholiske maltdrikke, energi- og leeskedrikke er interessant.

Trods en fortsat intensiv konkurrence inden for koncernens kerneomrader forventes nye markedsomrader og
tilgang af nye kunder at ville bidrage positivt til opnaelse af koncernens finansielle mal.

Det er Harboe"s malsatning at skabe en langsigtet arlig omsatningsveekst pa 5 %.

Det er koncernens langsigtede malsetning at sikre en arlig overskudsgrad pa 6-8 %.

Denne regnskabsmeddelelse er pa i alt 26 sider
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Nggletal for bryggerivirksomheden

(t.kr.)

Volumen (mio. hl.)

@I, leskedrikke og malturtprodukter

Indtjening

Nettoomsetning

Resultat af primar drift (EBIT)
Resultat for skat

Beregnet skat

Regulering udskudt skat tidligere ar

Periodens resultat

Balance

Langfristede aktiver
Kortfristede aktiver
Egenkapital

Langfristede geeldsforpligtelser
Kortfristede geeldsforpligtelser
Balancesum

Investeringer m.v.
Investeringer
Af- og nedskrivninger

Pengestramme

Pengestrgmme fra drift
Pengestramme fra investeringer
Pengestramme fra finansiering
Andring i likvider

Nggletal
Overskudsgrad
Soliditetsgrad
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1. kvartal 1. kvartal Hele aret
2010/2011 2009/2010 2009/2010
1,72 1,54 5,72
392.984 366.321 1.319.439
35.076 21.084 36.117
34.442 21.604 30.381
(8.629) (4.998) (8.662)
25.813 16.606 21.719
1.089.876 1.046.033 1.021.168
485.560 436.290 451.144
629.210 589.254 547.448
380.267 420.737 422.144
565.959 472.332 502.704
1.575.436 1.482.323 1.472.296
9.303 51.143 118.839
29.758 28.146 110.021
62.036 (11.058) 126.449
(39.576) (30.566) (442.550)
(16.341) 4.945 265.141
6.119 (36.679) (50.960)
8,9% 5,8% 2,7%
39,9% 39,8% 37,2%
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Bryggerivirksomheden

Det samlede salg af @l og leeskedrikke, herunder maltdrikke og malturtprodukter udgjorde i 1. kvartal 1,72 mio.
hl. mod 1,54 mio. hl. i samme periode sidste ar. Det svarer til en stigning pa 11,7 %.

Nettoomseetningen i 1. kvartal steg med 7,3 % til 393,0 mio. kr.

Den positive udvikling i nettoomsztningen skyldes dels en positiv markedsudvikling og er dels et resultat af
koncernens strategiske fokus pa effektiv produktion og innovation.

Farste kvartal er traditionelt hgjsaeson i bryggerivirksomheden, og den varme juli maned gav anledning til en
serligt hgj efterspargsel pa koncernens kerneprodukter. Harboes hgje produktionskapacitet og fleksible
kapacitetsudnyttelse gjorde det muligt for koncernen at imgdekomme denne efterspgrgsel. Det har veret en
afgerende konkurrenceparameter, som bade har styrket relationen til kunderne og yderligere befaestet Harboes
position pa hovedmarkederne.

Sidelgbende hermed har ogsa det strategiske fokusomrade inden for maltekstrakt udviklet sig positivt med
fortsat udvikling af forretningsaktiviteterne. Der er saledes indgaet nye kontrakter med kunder inden for
drikkevareindustrien i bade etablerede og nye markeder.

Ogsa den fortsatte produkt- og emballageudvikling inden for bade gl- og leeskedriksegmentet har vaeret med til
at styrke Harboes profil og har gjort det muligt at skabe fornyelse og veekst, ogsa via nye samarbejdspartnere.

Pa koncernens produktionsenhed i Danmark er den planlagte udvidelse og effektivisering af
produktionskapaciteten fortsat efter planen. Det samme geelder udbygningen af virksomhedens eget

rensningsanleg, som skal sikre en mere effektiv miljgbeskyttelse og imgdekomme kommende ars ggede
produktionsvolumener. Der er i perioden opnaet fornyet miljggodkendelse af produktionsenheden.

Resultat

Resultat fgr afskrivninger, finansielle poster og skat (EBITDA) blev 64,8 mio. kr. Det er 31,7 % bedre end i
samme periode sidste ar og svarer til en EBITDA-margin pa 16,5 %. Udviklingen er primeert et resultat af den
stigende omsatning ligesom mere normaliserede ravarepriser har haft en effekt.

Bryggerivirksomhedens resultat af primar drift (EBIT) udgjorde i perioden 35,1 mio. kr. mod 21,1 mio. kr. i
samme periode sidste ar. En stigning pa 66,4 %.

Resultat for skat steg med 59,3 % til 34,4 mio. kr., eller en stigning pa 12,8 mio. kr.
Udviklingen er meget tilfredsstillende.
Der er i perioden gennemfart investeringer for 17,0 mio. kr.

Periodens afskrivninger udgjorde 29,8 mio. kr. mod 28,1 mio. kr. sidste ar.

Denne regnskabsmeddelelse er pa i alt 26 sider
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Nggletal for fgdevarevirksomheden

(t.kr.)

Indtjening

Nettoomsatning

Resultat af primer drift (EBIT)
Resultat for skat

Beregnet skat

Regulering udskudt skat tidligere ar

Periodens resultat

Balance

Langfristede aktiver
Kortfristede aktiver
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Langfristede geeldsforpligtelser
Kortfristede geeldsforpligtelser
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Investeringer m.v.
Investeringer
Af- og nedskrivninger
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Pengestrsmme fra investeringer
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/Endring i likvider
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Soliditetsgrad
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1. kvartal 1. kvartal Hele aret
2010/2011 2009/2010 2009/2010
56.915 47.508 225.167
1.988 (859) 4.787
1.655 (1.068) 4.748
(414) 367 (846)
1.241 (701) 3.902
98.099 95.242 96.317
59.347 45,750 58.128
117.676 115.585 116.286
3.250 9.435 10.834
36.520 15.972 27.325
157.446 140.992 154.445
7.699 894 -
2.436 2.751 11.420
6.191 (18.350) 22.179
(6.556) (1.905) 3.621
(1.585) (1.516) (5.896)
(1.950) (21.771) 19.904
3,5% -1,8% 2,1%
74, 7% 82,0% 75,3%
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Fgdevarevirksomheden

Harboefarm A/S’s forretningskoncept tager fortsat udgangspunkt i virksomhedens position inden for kategorien
fersk detailpakkede produkter.

Harboefarm AJ/S har i perioden fastholdt den positive udvikling i afsaetningen. Nettoomsatningen udgjorde
saledes i 1. kvartal 56,9 mio. kr. mod 47,5 mio. kr. i samme periode sidste ar. En stigning pa 19,8 %. Det er en
tilfredsstillende udvikling, som er baseret pa et tet samarbejde med kunderne om fortsat produktudvikling og
tilpasning til forbrugergnsker.

Resultatet af primeer drift udgjorde et overskud pa 2,0 mio. kr. mod et underskud pa 0,7 mio. kr. sidste ar.

Resultat for skat blev for 1. kvartal et overskud pa 1,7 mio. kr. mod et underskud pa 1,1 mio. kr. i samme
periode sidste ar.

Det er Harboefarm A/S’ strategi gennem et taet samarbejde med kunderne at sikre en fortsat udvikling af
produktportefgljen med nye hgjkvalitetsprodukter og starrelsesvarianter.

Denne regnskabsmeddelelse er pa i alt 26 sider
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Koncernoversigt

Darguner Brauerei
GmbH

Tyskland

AS Viru Olu
Estland

Harboe Norge A/S
Norge

Harboe Sverige AB

Sverige

Harboes Bryggeri A/S

Danmark Harboes Poland

Sp. z o.0.

Polen

Skeelskgr Bryghus A/S

Danmark

Harboefarm A/S

Danmark

Bryggeriet @lfabrikken

GourmetBryggeriet
A/S = 100% == ApS

Danmark

Danmark

Hovedaktivitet
Det bgrsnoterede Harboes Bryggeri A/S er moderselskab i Harboekoncernen.

Koncernens hovedaktivitet er produktion og salg af al, leeskedrikke, maltdrikke samt malturtprodukter, hvis
samlede bruttoomsatning udger 89,2 % af koncernens bruttoomsatning i 1. kvartal 2010/11.

De resterende 10,8 % af bruttoomsatningen kommer fra fgdevarevirksomheden Harboefarm A/S og denne
virksomheds salg af centralt detailpakket fersk og forarbejdet kad.

Denne regnskabsmeddelelse er pa i alt 26 sider
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Finanskalender

Harboes Bryggeri A/S forventer at offentliggare regnskabsmeddelelser efter falgende kalender:

Delarsrapport, 1. kvartal 2010/11 Den 7. september 2010
Delarsrapport, 1. halvar 2010/11 Den 14. december 2010
Deldrsrapport, 3. kvartal 2010/11 Den 8. marts 2011

Meddelelser til NASDAQ OMX Kgbenhavn

| perioden fra 1. maj 2010 og frem til 7. september 2010 har selskabet sendt falgende meddelelser til NASDAQ
OMX Kgbenhavn, der kan genfindes pa selskabets hjemmeside www.harboes.dk:

Tidspunkt Meddelelse

Den 11. maj 2010 Finanskalender

Den 2. juni 2010 Kab af egne aktier

Den 29. juni 2010 Helarsmeddelelse for 2009/10

Den 30. juni 2010 Indberetning i medfer af veerdipapirhandelslovens §28a
Den 5. juli 2010 Indberetning i medfar af vaerdipapirhandelslovens 8§28a
Den 29. juli 2010 Kab af egne aktier

Den 3. august 2010 Indkaldelse til generalforsamling

Den 9. august 2010 Indberetning i medfer af veerdipapirhandelslovens 828a
Den 10. august 2010 Arsrapport 2009/10

Den 25. august 2010 Referat af generalforsamling

Denne regnskabsmeddelelse er pa i alt 26 sider
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Harboes Bryggeri A/S
Delarsrapport 01.05. - 31.07.2010

Ledelsespategning

Vi har dags dato behandlet og godkendt delarsrapporten for perioden 1. maj — 31. juli 2010 for Harboes
Bryggeri A/S.

Delarsrapporten er aflagt i overensstemmelse med IAS 34, Prasentation af delarsregnskaber, som godkendt af
EU og yderligere danske oplysningskrav til delarsrapporter for barsnoterede selskaber.

Det er vor opfattelse, at delarsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. juli 2010 samt af resultatet af koncernens aktiviteter og pengestramme for farste
kvartal 2010/11.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen giver en retvisende redegarelse for udviklingen i
koncernens aktiviteter og gkonomiske forhold, periodens resultat og af koncernens finansielle stilling som
helhed samt en beskrivelse af de vasentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som koncernen star overfor.

Skeelskar, den 7. september 2010

Direktion

Adm. direktar
Bernhard Griese

Bestyrelse

Anders Nielsen, formand
Bernhard Griese

Mads O. Krage

Mette Kirstine Agger
Theager Thggersen

Karl Erik Kjeersgaard
Jens Bjarne Jensen*

! Valgt af medarbejderne
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Resultatopggrelse

(tkr.)

Bruttoomsztning
@I- og vandafgifter

Nettoomseaetning
Produktionsomkostninger
Bruttoresultat
Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger
Andre driftsindteegter

Andre driftsudgifter

Resultat af primeer drift

Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat far skat

Beregnet skat af periodens resultat

Regulering skat tidligere ar

Regulering udskudt skat

Periodens resultat

Valutakursreguleringer vedrgrende udenlandske virksomheder
Dagsverdiregulering af finansielle aktiver disponible for salg
Dagsvardiregulering af finansielle instrumenter indgaet til sikring
af fremtidige pengestrgmme

Skat af anden totalindkomst

Anden totalindkomst

Totalindkomst

Denne regnskabsmeddelelse er pa i alt 26 sider
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1. kvartal 1. kvartal
2010/2011 2009/2010
524.734 488.903
(74.835) (75.074)

449.899 413.829
(352.903) (343.263)
96.996 70.566
(48.960) (43.022)
(11.597) (9.164)
4.308 4,784
(3.683) (2.794)
37.064 20.370
2.287 6.234
(3.254) (6.068)
36.097 20.536
(8.843) (4.631)
(200)
27.054 15.905
481 (232)
5.737 289
300 (79)
(1.586) -
4,932 (22)
31.986 15.883
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Resultatopgerelse, fortsat

(t.kr.)
Fordeling af perioden resultat

Aktionarer i moderselskabet
Minoritetsinteresser

Fordeling af periodens totalindkomst

Aktionarer i moderselskabet
Minoritetsinteresser

Resultat og udvandet resultat pr. aktie

Resultat og udvandet resultat pr. aktie

Denne regnskabsmeddelelse er pa i alt 26 sider
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1. kvartal 1. kvartal
Note 2010/2011 2009/2010
27.039 15.876

15 29

27.054 15.905

31.971 15.876

15 29

31.986 15.905

2 4,58 2,74
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Balance - aktiver

(tkr.)

Goodwill

Rettigheder

Udviklingsprojekter

Software

Immaterielle anleegsaktiver under opfarelse
Immaterielle aktiver

Grunde og bygninger

Produktionsanlaeg og maskiner

Andre anleg, driftsmateriel og inventar
Reservedele til eget produktionsudstyr
Materielle anleegsaktiver under opfarelse
Materielle aktiver

Kapital i associerede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Verdipapirer

Deposita, lejemal

Finansielle aktiver

Udskudte skatteaktiver

Langfristede aktiver

Ravarer, hjelpematerialer og emballage
Fremstillede feerdigvarer og handelsvarer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavende hos associerede virksomheder
Andre tilgodehavender

Periodiseringer

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Aktiver bestemt for salg

Kortfristede aktiver

Aktiver i alt

Denne regnskabsmeddelelse er pa i alt 26 sider
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1. kvartal 1. kvartal
Note 2010/2011 2009/2010
3.573 -
5.714 5.712
1.261 2.548
4.190 1.256
688 3.476
15.426 12.992
335.305 316.798
430.047 431.083
41.471 34.318
3.772 4.019
62.179 10.296
4 872.774 796.514
- 4.609
- 26.015
288.853 288.855
2.234 2.186
291.087 321.665
1.151 1.576
1.180.438 1.132.747
65.404 67.275
61.010 70.460
126.414 137.735
323.795 252.606
- 4.720
9.663 37.698
10.144 15.082
343.602 310.106
49.744 28.550
2.992 3.242
522.752 479.633
1.703.190 1.612.380
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Balance — passiver

(tkr.)

Selskabskapital

Overkurs ved aktieemission
Andre reserver

Overfart resultat

Egenkapital tilhgrende moderselskabets aktionaerer
Egenkapital tilhgrende minoritetsinteresser
Egenkapital

Geeld til realkreditinstitutter

Kreditinstitutter i gvrigt

Henseattelse til udskudt skat
Periodeafgraensningsposter

Langfristede forpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter

Kreditinstitutter i gvrigt

Leverander af varer og tjenesteydelser
Indlgsningsforpligtelse, returemballage

Geeld til associerede virksomheder

Selskabsskat

Anden geld

Periodisering

Kortfristede forpligtelser

Forpligtelser tilknyttet aktiver bestemt for salg
Forpligtelser

Passiver

Denne regnskabsmeddelelse er pa i alt 26 sider
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1. kvartal 1. kvartal

Note 2010/2011 2009/2010
60.000 60.000
51.000 51.000

5 (15.056) (18.908)
650.736 612.154
746.680 704.246
206 219
746.886 704.465
261.002 316.012
- 592
35.242 39.579
58.241 65.835
354.485 422.018
54.792 5.682
155.422 162.891
212.926 148.172
33.300 36.904
- 2.695
17.847 9.723
116.256 108.349
8.289 8.494
598.832 482.910
2.987 2.987
956.304 907.915
1.703.190 1.612.380
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Pengestremsopggrelse

(tkr.)

Resultat af primar drift
Afskrivninger mv.
Indtaegtsforte tilskud

Pengestramme fra drift for eendring i driftskapital

Andring i varebeholdninger
/AEndring i tilgodehavender fra salg
Zndring i andre tilgodehavender
Andring i geeld til leverandgrer
/ndring i kortfristede forpligtelser
Andring i driftskapital
Pengestreamme fra primeer drift
Modtagne finansielle indtaegter
Betalte finansielle omkostninger
Betalt skat

Pengestreamme fra drift

Kab af materielle aktiver

Kab af virksomheder
Nettoinvesteringer i finansielle anleegsaktiver
Pengestremme fra investeringer
Modtaget investeringstilskud
Afdrag pa langfristede forpligtelser, netto
Kgb af egne aktier

Pengestramme fra finansiering
Andringer i likvider

Likvider pr. 01.05

Likvider pr. 31.07

Denne regnskabsmeddelelse er pa i alt 26 sider
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1. kvartal 1. kvartal
2010/2011 2009/2010
37.064 20.370
32.185 30.781
(2.912) (3.497)
66.337 47.654
(4.126) (19.274)
(19.707) 15.036
(5.680) (9.852)
25.975 (51.972)
8.374 (9.837)
4.836 (75.899)
71.173 (28.245)
1.151 6.497
(2.000) (6.271)
(2.097) (1.389)
68.227 (29.408)
(46.755) (30.701)
- (1.862)
623 92
(46.132) (32.471)
- 5.567
(2.576) (2.138)
(15.350) -
(17.926) 3.429
4.169 (58.450)
(109.255) (73.610)
(105.086) (132.060)
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Egenkapitalopgerelse
Egenkapital Egenkapital
Overkurs tilhgrende tilhgrende
ved Andre Overfort moderselskabets  minoritets- Egenkapital
Aktiekapital  aktieemission  reserver overskud aktionarer aktionzrerne i alt

Egenkapital 01.05.2009 60.000 51.000 (18.886) 572.159 664.273 190 664.463
Egenkapitalbevaegelse 2009/10
Avrets totalindkomst 0 0 (22) 15.876 15.854 29 15.883
Salg af egne aktier 0 0 0 24.153 24.153 0 24.153
Egenkapitalbeveegelser i alt 0 0 (22) 40.029 40.007 29 40.036
Egenkapital 31.07.2009 60.000 51.000 (18.908) 612.188 704.280 219 704.499
Egenkapital 01.05.2010 60.000 51.000 (20.036) 639.095 730.059 191 730.250
Egenkapitalbevaegelse 2010/11
Avrets totalindkomst 0 0 4.932 27.039 31.971 15 31.986
Kab af egne aktier 0 0 0 (15.350) (15.350) 0 (15.350)
Egenkapitalbeveegelser i alt 0 0 4.932 11.689 16.621 15 16.636
Egenkapital 31.07.2010 60.000 51.000 (15.104) 650.784 746.680 206 746.886

Denne regnskabsmeddelelse er pa i alt 26 sider
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Noter

1. Anvendt regnskabspraksis
Delarsregnskabet afleegges som et sammendraget regnskab i overensstemmelse med IAS 34, Preasentation af
delarsregnskaber, som godkendt af EU. Der er ikke udarbejdet delarsregnskab for moderselskabet.

Delarsregnskabet aflaegges i danske kroner (DKK), der er modervirksomhedens funktionelle valuta.

Den i delarsregnskabet anvendte regnskabspraksis er uzndret i forhold til den regnskabspraksis, som blev
anvendt i koncernregnskabet for 2009/10, og som er i overensstemmelse med International Financial Reporting
Standards som godkendt af EU. Vi henviser til arsrapporten for 2009/10 for neermere beskrivelse af den
anvendte regnskabspraksis, herunder definitionerne pa de angivne nggletal, der er beregnet i overensstemmelse
med definitioner i Den Danske Finansanalytikerforenings vejledning ”Anbefalinger & Nogletal 2005”.

Delarsrapporten er ikke reviewet af selskabets revisor.

Regnskabsmeddelelsen offentliggares pa dansk og engelsk. I tilfeelde af uoverensstemmelser mellem den danske
og engelske tekst, er den danske tekst geeldende.

Skan og estimater

Udarbejdelsen af delarsrapporter kraever, at ledelsen foretager regnskabsmeessige sken og estimater, som
pavirker anvendelsen af regnskabspraksis og indregnede aktiver, forpligtelser, indteegter og omkostninger.
Faktiske resultater kan afvige fra disse skan.

De vasentligste skan, som ledelsen foretager ved anvendelsen af koncernens regnskabspraksis, og den
veesentligste skensmaessige usikkerhed forbundet hermed er de samme ved udarbejdelsen af den sammendragne
delarsrapport som ved udarbejdelsen af arsrapporten 2009/2010.

Denne regnskabsmeddelelse er pa i alt 26 sider
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Noter

2. Resultat og udvandet resultat pr. aktie
Resultat og udvandet resultat pr. aktie (kr. pr. aktie & 10 kr.)

Beregning af resultat og udvandet resultat pr. aktie er baseret pa falgende grundlag:
Resultat til moderselskabets aktionzrer anvendt ved beregning
af resultat pr. aktie

Gennemsnitligt antal aktier
Gennemsnitligt antal egne aktier

Antal aktier anvendt til beregning af resultat pr. aktie (stk.)

Udestaende tegningsrettigheders mv. gennemsnitlige udvandingseffekt (stk.)

Antal aktier anvendt til beregning af resultat pr. aktie, udvandet (stk.)

Denne regnskabsmeddelelse er pa i alt 26 sider
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2010/11 2009/10
t.kr. t.kr.

4,6 2,7

27.039 15.876

2010/11 2009/10
stk. stk.
a 10 kr. a 10 kr.

6.000.000 6.000.000
(93.441)  (205.614)

5.906.559 5.794.386

0 0

5.906.559 5.794.386




Harboes Bryggeri A/S
Delarsrapport 01.05. - 31.07.2010

Noter
3. Segmentoplysninger
Koncernen har for farste gang anvendt IFRS 8, Driftssegmenter, for regnskabsaret 2009/10. Anvendelse af

standarden har ikke givet anledning til endret identifikation af koncernens segmenter.

Ledelsesmeessigt og rapporteringsmaessigt er koncernen opdelt i to forretningsmaessige segmenter, der anses for
at veere koncernens primare segmentopdeling.

Aktiviteten i de to forretningsmaessige segmenter er falgende:

Bryggerivirksomhed: Produktion og salg af ol, leeskedrikke, maltdrikke samt
malturtprodukter
Fedevarevirksomhed Forarbejdning og salg af fadevarer

Der henvises til nggletallene for de forretningsmassige segmenter pa henholdsvis side 9 og side 11.

Omsetning og langfristede aktiver fordelt pa geografiske omrader
Koncernens aktiviteter er primert fordelt pa omraderne Danmark, Tyskland og gvrige geografiske omrader.

Koncernens omsatning fra eksterne kunder og de langfristede aktivers fordeling pa disse geografiske omrader er
specificeret nedenfor, hvor omsetningen er fordelt baseret pa kundernes hjemsted, og de langfristede aktiver er
fordelt baseret pa henholdsvis der fysiske placering og juridiske tilknytning.

Nettoomsatning Langfristede aktiver
2010/11 2009/10 2010/11 2009/10

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Danmark 187.106  157.616  471.353  409.846
Tyskland 151.563 161.594 382.904 364.710
@vrige lande omrader 111.230 94.619 18.517 21.958

449.899 413.829 872.774 796.514

Denne regnskabsmeddelelse er pa i alt 26 sider
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Noter

4. Materielle anlaegsaktiver

Kgb og salg af materielle aktiver

Der er i perioden anskaffet aktiver for i alt 46,8 mio. kr.. (samme periode sidste ar 30,7 mio. kr.). Anskaffelserne
kan i det vaesentligste henfares til udbygning af eksisterende produktions- og procesanlag.

Der er i perioden ikke solgt aktiver for vaesentlige belgb.

Investeringsforpligtelser

Koncernen har indgaet kontrakter om levering af tekniske anlaeg og maskiner til en samlet verdi pa ca. 12,2
mio. kr.

Levering, installation og indkering vil finde sted i lgbet efteraret 2010.

Denne regnskabsmeddelelse er pa i alt 26 sider
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Noter
2010/11 2009/10
t.kr. t.kr.
5. Andre reserver
Reserve for valutakursreguleringer 58 (260)
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode 0 3.232
Reserve for dagsveerdiregulering af finansielle aktiver disponible for salg (14.710) (21.048)
Reserve for vaerdiregulering af sikringsinstrumenter (404) (832)
(15.056) (18.908)
Reserve for
veerdi-
regulering af
Reserve for Reserve for finansielle
nettoopskrivning  Reserve for veerdiregulering  aktiver
efter den indre valutakurs- af sikrings- disponible Andre
veerdies metode reguleringer instrumenter for slag reserver i alt
Andre reserver 01.05.2009 3.232 (28) (753) (21.337) (18.886)
Valutakursregulering vedrgrende udenlandske
virksomheder 0 (232) 0 0 (232)
Dagsverdiregulering af finansielle instrumenter
indgaet til sikring af fremtidige pengestremme 0 0 (330) 0 (330)
Dagsverdiregulering af finansielle aktiver
disponible for salg 0 0 0 289 289
Skat af indteegter og omkostninger indregnet
direkte i egenkapitalen 0 0 251 0 251
Anden reserve 31.07.2009 3.232 (260) (832) (21.048) (18.908)
Andre reserver 01.05.2010 0 (471) (628) (18.937) (20.036)
Valutakursregulering vedrgrende udenlandske
virksomheder 0 529 0 0 529
Dagsverdiregulering af finansielle instrumenter
indgaet til sikring af fremtidige pengestrgmme 0 0 300 0 300
Dagsverdiregulering af finansielle aktiver disponible
for salg 0 0 0 5.737 5.737
Skat af indteegter og omkostninger indregnet direkte i
egenkapitalen 0 0 (76) (1.510) (1.586)
Anden reserve 31.07.2010 0 58 (404) (14.710) (15.056)
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