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DELARSRAPPORT - 1. HALVAR 2022/23

Til NASDAQ OMX Kgbenhavn

Bestyrelsen for Harboes Bryggeri A/S har i dag
behandlet og godkendt den felgende delarsrapport for
1. halvar 2022/23.

Skeelskar, den 8. december 2022

Bernhard Griese
Formand

ADMINISTRERENDE DIREKT@R S@REN MALLING UDTALER | DEN FORBINDELSE:

“Vores 2. kvartal blev praeget af fortsatte udfordringer med hgje priser pd fremstilling og distribution af faerdigvarer. Tilsvarende har vi ikke
opnaet tilstraekkelig daekning af de ggede omkostninger gennem salgspriserne, og kombineret med den lavere omsaetning pa
eksportaktiviteterne resulterer det i en lavere indtjening for kvartalet. Vi arbejder kontinuerligt med pa den korte bane at fa skabt balance i
indtjeningen, sa vi kan geare forretningen til fremtidig vaekst.

Vi fik i 2. kvartal lanceret det nye design pa vores ikke-alkoholiske drikkevarer i Harboe-meerket sdledes, at den samlede drikkevareportefglje
under Harboe-brandet i Danmark nu er blevet re-brandet, hvilket er blevet godt modtaget af forbrugerne. Vi ser samtidig en positiv
forbrugertendens med @get aktivitet i prisstartersegmentet, hvor vi konkurrerer.

Samlet set blev 1. halvdr ikke som forventet, men vi tror pa strategien og fastholder de planlagte strategiske tiltag for at sikre et fremtidigt
fundament for veekst og indtjening. Vi fastholder forventningerne til hele Gret om et EBITDA i niveauet 63-103 mDKK og et resultat for skat i
niveauet -30 — +10 mDKK”.

FOR YDERLIGERE INFORMATION

CFO Simon Andersson
Telefon: 58 16 88 88
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DELARSRAPPORT - 1. HALVAR 2022/23

OMSATNINGSFREMGANG DREVET AF HOVEDMARKEDERNE

* Nettoomseetningen steg med 10,4% til 825,4 mDKK
« EBITDA faldt fra 68,4 mDKK til 27,2 mDKK
» Resultat fgr skat blev -18,9 mDKK mod 17,2 mDKK i 1. halvar 2021/22

Omseetningsfremgangen blev iseer drevet af Beverage i Tyskland, hvor nettoomseetningen steg
med 27,7%. Samlet steg omseetningen i Beverage med 9,4%, mens omseetningen i Ingredients
steg med 24,1%.

Omseetningsfremgangen var dog ikke nok til at daekke de hgje og fortsat stigende inputpriser,
sd resultat fgr af- og nedskrivninger, finansielle poster og skat (EBITDA) blev i 1. halvar 2022/23
pa 27,2 mDKK mod 68,4 mDKK i samme periode sidste &r.

Periodens af- og nedskrivninger pa 21,5 mDKK var lidt lavere end 1. halvar sidste ar, hvor de
udgjorde 23,4 mDKK. Periodens resultat far skat af fortseettende aktiviteter udger -11,0 mDKK
mod 2,6 mDKK sidste ar.

FORRETNINGSMASSIG UDVIKLING

Udviklingen i omsaetningen var drevet af en stigende afsaetning og gennemfgrte prisforhgjelser.
Derudover er der indgdet nye kundeaftaler med gget aktivitet szerligt i Tyskland.

Sammenlignet med sidste ar var resultaterne i 1. kvartal 2022/23 veesentligt pavirket af markant
foragede omkostninger drevet af hgje og fortsat stigende priser pa bade ravarer, emballager,
distribution og energi. Desuden pavirkedes indtjeningen negativt af den faldende
eksportomseetning.

Harboe samarbejder og forhandler lgsbende med kunderne for at sikre den fortsatte levering og
kompensering for de ggede omkostninger i salgspriserne.

Som fglge af de fortsatte usikkerheder omkring energiforsyning har Harboe gennemfart
ngdvendige tiltag til at kunne fortsaette produktionen uden gas. Disse tiltag har ogsa medfart
yderligere omkostninger.

NETTOOMSATNING

SEGMENTOMSATNING, MDKK

SEGMENT EBITDA, MDKK

Danmark 875 37
. 207 mDKK
dvrige +12.7% 753 27
278 mDKK
-6,5% 8
825 mDKK -
+10,5%
Tyskland 72
340 mDKK —— 0
*27,7% Beverage Ingredients Ejfordelte Total Beverage Ingredients Ej fordelte Total
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DELARSRAPPORT - 2. KVARTAL 2022/23

FORTSAT OMSATNINGSVAKST

* Nettoomseetningen steg med 10,4% til 404,5 mDKK
* EBITDA faldt fra 29,5 mDKK i Q2 2021/2022 til 8,5 mDKK

¢ Resultat fgr skat blev -14,6 mDKK mod 3,8 mDKK i 2.
kvartal 2021/22

Omszetningsfremgangen var ogsd i 2. kvartal drevet af
hovedmarkederne, hvor nettoomsaetningen i Tyskland steg
med 34,9%, mens den i Danmark steg med 17,3%. Den
samlede stigning i nettoomsaetningen blev dog pavirket af en
faldende omsaetning pa eksportmarkederne.

Resultat fgr af- og nedskrivninger, finansielle poster og skat
(EBITDA) blev i 2. kvartal 2022/23 8 mDKK mod 29 mDKK i
samme periode sidste ar. Resultatet er pavirket af hgje og
fortsat stigende inputpriser pa alle vaesentlige ravarer,
emballager, transport og energi samt faldende afsaetning fra
eksportaktiviteterne.

Periodens resultat fgr skat af fortsaettende aktiviteter udger
-15 mDKK mod 4 mDKK sidste ar.

FORRETNINGSMASSIG UDVIKLING

Den fortsatte omsaetningsstigning i Danmark og Tyskland er
drevet af gennemfarte salgsprisstigninger og i Tyskland
desuden af nye forretningsaktiviteter og et styrket produktmiks.

Pa eksportmarkederne har faldet i omsaetningen isaer veeret
drevet af de meget hgje transportpriser kombineret med
flaskehalse i forsyningskeederne og gennemfarte prisstigninger,
der har pavirket efterspgrgslen negativt.

Der har ogsd i 2. kvartal veeret fokus pa lgbende at gennemfare
omkostningsbesparelser med henblik pa at imgdega
omkostningsstigningerne, ligesom der er en teet dialog med
kunderne for at sikre den fortsatte levering og kompensering for
de ggede omkostninger i salgspriserne.

NETTOOMSATNING

Danmark
104 mDKK
+17,3%

Eksport
131 mDKK
-13,8%

Nettoomseetning,
2. kvartal
404 mDKK
10,4%

Tyskland
169 mDKK
+34,9%

NETTOOMSATNING, MDKK

366 374 404
299

21/22 Q2 21/22 Q3 21/22 Q4  22/23,22/23, Label Label

Q1 Q2

EBITDA, MDKK

Cr24%

29 28

3

21/22 Q2 21/22 Q3 21/22 Q4 22/23, Q1 22/23, Q2

RESULTAT F@R SKAT, MDKK

21/22 Q2 21/22 Q3 21/22 Q4 22/23, Q1 22/23, Q2
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UDVALGTE HOVED- OG NOGLETAL

2. kvartal 1. halvr Hele dret OMSZTNINGSVAKST OG FORTSAT FOKUS PA

DKK TUSINDE 2022/23 2021/22 2022/23 2021/22 2021/22 TILTAG TIL FORBEDRING AF RESULTATET

g (o rsems s o slahis) Harboes omsaetning i 2. kvartal, der traditionelt ligger lidt lavere end i

Nettoomsaetning 204.503 366.257 825.406 746.664 1.419.353 hgjsaesonen i 1. kvartal, steg med 10,4% til 404,5 mDKK, seerligt drevet af

EBITDA 8.466 29.455 27.182 68.370 99.016 udviklingen pa hovedmarkederne.

Resultat af primeer drift (EBIT) (13.001) 6.057 (15.985) 20.565 (796) Koncernens EBITDA var ogsa i 2. kvartal pavirket af fortsatte betydelige

Resultat for skat (14.581) 3.779 (18.911) 17.170 (6.957) kostprisstigninger pa inputpriser. Der forhandles lgbende og teet med

Periodens resultat af fortsaettende aktiviteter (10.961) 2.630 (14.373) 12.326 (4.227) leverandgrer om priser og leveringssikkerhed, men forsyningskeederne er

- fortsat ramt af forsinkelser og eendringer i leverancerne som fglge af de

Langfristede aktiver 635.532 679.580 635.532 679.580 653.619 aktuelle markedsforhold. P& de interne linjer arbejdes der med at sikre

Kortfristede aktiver 486.148 451.012 486.148 451.012 489.403 effektivitet i forsyningskaederne, og der samarbejdes og forhandles fortsat

Egenkapital 666.524 692.904 666.524 692.904 680.903 med kunder og distributgrer om leveringssikkerhed og kompensation for

Langfristede geeldsforpligtelser 157.483 185.286 157.483 185.286 167.172 de stigende omkostninger.

Kortfristede gaeldsforpligtelser 297.673 252.402 297.673 252.402 294.947 EBITDA-marginen blev i 2. kvartal pé 2,1% mod 8,0% i samme periode

Balancesum 1.121.680  1.130.592 1.121.680  1.130.592 1.143.022 sidste Ar.

Nettorentebaerende geeld 164.024 154.592 164.024 154.592 82.930

Arbejdskapital 341.400 317.474 341.400 317.474 278.212 Der er i 2. kvartal foretaget investeringer pa 8,5 mDKK, herunder
feerdiggerelse af en investering i et anlaeg til produktion af alkoholfrie gl

IV EsEeEr med henblik pa at kunne imgdekomme en stigende efterspgrgsel i denne

Investering i immaterielle aktiver 0 1.104 0 1.104 1.219 kategori.

Investering i materielle aktiver 8.466 8.427 23.708 18.933 49.244

Af- 0g nedskrivninger 21467 23.398 43167 47805 99.812 Koncernens nettorentebaerende geeld udger 164 mDKK pr. 31. oktober
2022, hvilket er lidt hgjere end ultimo samme periode sidste ar.

::z:::::;}nr:\eefra drif (30.192) (21.664) (56.619) 1663 100134 Pengestrﬂm-fra driften usigﬂr -4-15,7 n:DKK qu en positiv pengestrgm pa

Pengestrgamme fra investeringer (9.227) (9.885) (24.469) (20.391) (47.119) 38’]_' mDKK i samme p.erlo.de-SIdste ar. .Ud\-llkllhgeh er blandt and.et

Pengestramme fra finansiering (6.352) (6.524) (6.492) (13.037) (23.384) pavirket af den lavere indtjening samt binding i hgjere lagervaerdier og

/Endring i likvider (fit cash flow) (45.771) (38.073) (87.580) (31.765) 29,631 afspejler desuden den ventede ggede likviditetsbelastning som fglge af, at
nogle kunder har afviklet deres supply chain financing aftaler i forlaengelse

Negletal af ny EU-regulering.

EBITDA-margin 2,1% 8,0% 3,3% 9.2% 7.0% Pa trods af den lavere indtjening i 2. kvartal har Harboe fortsat et godt

Ov§r§kudsgrad 3.2% 1.7% 1.9% 28% 0.1% finansielt grundlag, der understgatter et forventet stigende

SOIIdItethrad ) 59:4% 61,3% 594% 61,3% 59.6% investeringsniveau i de kommende &r som led i implementeringen af

Afkast af investeret kapital (ROIC) -2,0% 0,9% -2,4% 3,0% -0,1% .

Gns. Netterentebserende gaeld / EBITDA (senest 12 mdr.) 2,8 1,3 2,8 1,3 0,8 koncernens strategi.

Antal fuldtidsansatte 520 482 517 486 504

Kg CO,/hL 25 3,0 23 3,0 2,7
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FORVENTNINGER TIL 2022/23 FASTHOLDES

FORUDSATNINGER (FRA ARSRAPPORT 2021/22)

» Fortsat intensiv konkurrence og pres pa priserne, seerligt i
dansk og tysk dagligvarehandel.

» Stigende omseetning drevet af eksportmarkederne.
» Forbedret indtjening i begge forretningsomrader.

* Investeringer i styrket supply chain og
effektivitetsforbedringer.

» Fortsat stor usikkerned om udviklingen i kostpriser pa
ravarer, energi og fragt samt resultaterne af pagaende
forhandlinger for at opna ngdvendige forhgjelser af
salgspriserne hos kunder.

» Usikkerhed om gasforsyning til egen produktion og i
forsyningskeeder, der blandt andet potentielt kan medfgre
vaesentlige meromkostninger.

FORVENTNINGER TIL 2022/23

Realiserede resultater

Begraensninger i forsyningskeeder kan medfare forsinkelser
og tabt omseetning.

Fortsat risiko for udsving i aktiviteterne som fglge af mulige
nye smittebglger med COVID-19.

FORUDSATNINGER (OPDATERET)

Ovenstaende forudsaetninger er fortsat aktuelle.

Det vurderes dog, at yderligere rdvareprisstigninger, hgje
distributionsomkostninger og begraensninger i
forsyningskaederne vil begreense vaeksten pa
eksportmarkederne i den resterende del af regnskabsaret.

Det forventes, at det fortsatte samarbejde med kunderne om
leveringssikkerhed og kompensation for de stigende
omkostninger vil resultere i en gradvis forbedring af
resultaterne i lgbet af den resterende del af regnskabsaret.

Forventninger til

2022/23 (@rsrapport Forventninger til

2021/22 2021/22) 2022/23 aktuelt
EBITDA 98,9 mDKK 63 — 103 mDKK 63 — 103 mDKK
izl el S El -4,2 mDKK -30 — +10 MDKK -30 — +10 mMDKK
fortsaettende aktiviteter
Resultat af ophgrende 4.3 mDKK 0 MDKK 0 MDKK

aktiviteter

FORVENTNINGER TIL 2022/23 FASTHOLDES

» Med afszet i de realiserede resultater i fgrste halvar og
ovenstaende forudsaetninger fastholdes forventningerne til
2022/23.

» Det skal understreges, at forventningerne har veesentlig
starre usikkerhed end normalt og er meget falsomme over
for udviklingen i kostpriser og den hastighed,
prisstigningerne kan viderefares til kunderne med. Bade de
lebende og de almindelige, arlige genforhandlinger af starre
kontrakter med kunder har derfor stor betydning for
resultaterne i 2022/23.

DISCLAIMER

Ovenstaende udsagn om den fremtidige resultatudvikling er
forbundet med risici og usikkerhed om en reekke faktorer,
hvoraf mange ligger uden for Harboe-koncernens kontrol. Det
kan forarsage, at de faktiske resultater afviger vaesentligt fra de
forudsigelser, der anfares ovenfor. Faktorer, der kan pavirke
forventningerne, omfatter bl.a. de generelle gkonomiske og
forretningsmaessige forhold, prisudvikling pa ravarer, nye
afgifter og regulering, politiske forhold, efterspargsel,
valutakursudsving og konkurrencemaessige forhold.
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HARBOE BEVERAGES

SAMLET VAKST DREVET AF TYSKLAND OG
DANMARK

Harboe har modtaget positive tilbagemeldinger pa det nye
emballagedesign, som i trdd med strategien blev lanceret for gl-

. o o kategorien pa det danske marked i foraret, og en tilsvarende Eksport Danmark
« Afsaetningen steg med 6,8% mod 1. halvar sidste ar . . 246 mDKK 192 MDKK
opgradering for sodavand blev gennemfart og lanceret i 2. m m
« Nettoomsaetningen steg med 9,4% til 753 mDKK kvartal. -9,1% +12,6%
o 3 i N Netto-
EB'TDA b.Iev pa 37 mDKK mod 77 mDKK i samme | Tyskland steg omsaetningen i 2. kvartal med 34,9%, ogs& her omsatning
periode sidste &r drevet af gennemfarte prisstigninger og afspejler desuden 1. halvar
effekten af nye kundeaftaler og et styrket produktmiks p& 753 mDKK
+9,4%
STIGENDE AFSATNING OG OMSATNING | 2. markedet.
KVARTAL Tyskland
314 mDKK
« Afsaetningen i 2. kvartal steg med 5,2% i forhold til EKSPORTMARKEDERNE UNDER PRES 27,9%
samme periode sidste ar. P& eksportmarkederne faldt omszetningen i 2. kvartal med 1 halvér Hele &ret
* Nettoomsaetningen steg med 9,2% til 367 mDKK 17,9%, hvilket er et starre fald end ventet. De fortsat hgje MDKK 2022/23 2021/22 2021/22
transportpriser og flaskehalse i forsyningskaederne samt
ennemfgrte prisstigninger til at modsvare de stigende Afscetning (thl 2.482 2.323 4.419
PRISSTIGNINGER OG NY FORRETNING DRIVER 9 . P g 9 ) 9 . o .)
VAEKSTEN PA HOVEDMARKEDERNE produktionsomkostninger har lagt en betydelig deemper pa Nettoomsaetning 753 688 1.300
_ _ efterspargslen. Der arbejdes fortsat p& at udvikle Totale omkostninger (716) (611) (1.183)
Pa det dar.lske m.arked steg omseetningen med 17,4% i 2. eksportforretningen, men det forventes, at vaeksten vil vaere EBITDA 37 77 117
kv.art.al, hV|-|ket primaert skyldes gget volumen og gennemfarte under fortsat pres, sa laenge de aktuelle udfordringer fortsaetter. Af- 0g nedskrivninger (32) (35) (75)
stigninger i salgspriserne.
Primcert resultat (EBIT) 5 42 42
AFSZATNING, HL (‘000) NETTOOMSATNING, MDKK NETTOOMSATNING, 2. KVARTAL
- ; @ Eksport Danmark
1.288 387 113 mDKK 97 mDKK
1135 1.135 1.194 336 345 367 -17,9% +17,4%
935 Netto-
268 omseetning,
2. kvartal
367 mDKK
+9,2%
Tyskland
156 mDKK
21/22 Q2 21/22 Q3 21/22 Q4 22/23, Q1 22/23, Q2 21/22 Q2 21/22 Q3 21/22 Q4 22/23, Q1 22/23, Q2 +34,9%
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HARBOE INGREDIENTS

VAKST OG FORBEDRET INDTJENING | 1. HALVAR
» Afseetningen steg med 7,4% mod 1. halvar sidste ar
¢ Nettoomsaetningen steg med 24,1% til 72 mDKK

+ EBITDA blev pd 8 mDKK mod 6 mDKK i samme periode
sidste ar

FORTSAT VAKST | 2. KVARTAL

¢ Afsaetningen steg med 8,7% i forhold til samme periode
sidste ar

* Nettoomsaetningen steg med 31% til 38 mDKK drevet af
den stigende afseetning og gennemfgrte
salgsprisstigninger

STIGENDE OMSATNING | DANMARK

omsaetningen i 2. kvartal med 14,9%, mens den i Tyskland steg
med 34,8%.

Der er fortsat god efterspgrgsel pa ingredienser, der
imgdekommer krav til bseredygtighed og clean label pa
fodevarer, og Harboe har fortsat det teette samarbejde med
kunderne med at udvikle og implementere nye
anvendelsesmuligheder for de maltbaserede ingredienser.

POSITIV UDVIKLING PA EKSPORTMARKEDERNE

Omszetningen pa eksportmarkederne steg med 26,6% i 2.
kvartal og afspejler en fortsat indsats for at opbygge
forretningen efter tabet af en starre kunde i slutningen af
regnskabsaret 2020/21.

Harboe vil fortseette salgsindsatsen over for eksisterende og
nye kunder og forventer yderligere at styrke veekst og indtjening

NETTOOMSATNING 1. HALVAR

Eksport
33 mDKK
+24,1%
Netto-
omseetning,
1. halvar
72 mDKK
+24,1%
1. halvar
MDKK

Danmark
14 mDKK
+14,7%

Tyskland
25 mDKK
+25,8%

Hele &ret

2022/23 2021/22 2021/22

) Afscetning (ton) 7.088 6.599 13.176
OG TYSKLAND pa eksportmarkederne i den resterende del af regnskabsaret. Nettoomszetning 72 59 119
Intensiveret salgsindsats over for bade eksisterende og nye Harboe har positive forventninger til den fortsatte udvikling i Totale omkostninger (64) (53) (108)
kunder dannede grundlag for et stigende aktivitetsniveau, ingrediensforr.etningen, der i 2022 er blevet organiseret med en EBITDA 8 6 1
ligesom gennemfgrelse af salgsprisstigninger har bidraget til en ny selvsteendig ledelse. Af- og nedskrivninger ()] ()] (14)
gget omseetning i bade Danmark og Tyskland. | Danmark steg Primeartrasutat(EBIT) 1 @ @)
AFSZATNING, TONS NETTOOMS/ATNING, MDKK NETTOOMSZATNING, 2. KVARTAL
Danmark
+8,7% @ Eksport 7 mDKK
18 mDKK
+14,9%
3329 3474 3470 3618 . +26,6%
: 3.103 30 31
29 Netto-
omseetning,
2. kvartal
38 mDKK
+31,0%

Tyskland
13 mDKK
21/22 Q2 21/22 Q3 21/22 Q4 22/23, Q1 22/23, Q2 21/22 Q2 21/22 Q3 21/22 Q4 22/23, Q1 22/23, Q2 +34,8%
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RISIKOFORHOLD OG BEGIVENHEDER EFTER BALANCEDAGEN

RISIKOFORHOLD

Harboe analyserer og forholder sig lgbende til de
forretningsmaessige og finansielle risici, som har indflydelse pa
selskabets udvikling og resultater. Markedet for gl-og
leeskedrikke er p& samtlige af koncernens hovedmarkeder
praeget af en intensiv konkurrence, hvilket medfarer et konstant
pres pa priserne.

Harboe er derfor meget falsom over for saeesonudsving og
markedsmaessige stigninger i priserne pa ravarer og
hjeelpematerialer, fordi gede omkostninger ikke umiddelbart
kan overfares pa salgspriserne. Dette er iseer tilfeldet pa den
del af koncernens produkter, der markedsfagres over for de
store detailhandelskeeder.

Politisk uro og konflikter p& en raekke af koncernens markeder
giver anledning til saerlige forholdsregler og risikovurderinger.

Den forretningsmaessige risikoeksponering i disse omrader
bliver lgbende afstemt med koncernens direktion og bestyrelse,
som vurderer de konkrete rammer og kriterier for
forretningsaktiviteter, indgaelse af kontrakter,
pengetransaktioner, mv.

Koncernens risikoforhold er neermere beskrevet i arsrapporten
for 2022/23.

BEGIVENHEDER EFTER PERIODENS AFSLUTNING

Der er ikke efter periodens afslutning indtruffet begivenheder,
der kan pavirke koncernens indtjening og gkonomiske stilling.

DISCLAIMER

Delarsrapporten indeholder udsagn om fremtiden herunder
forudsigelser om fremtidig resultatudvikling. S&danne udsagn er
forbundet med risici og usikkerhed om en raekke faktorer,
hvoraf mange ligger uden for Harboe koncernens kontrol. Det
kan forarsage, at de faktiske resultater afviger vaesentligt fra de
forudsigelser, der anfares i delarsrapporten. Faktorer, der kan
pavirke forventningerne, omfatter blandt andet de generelle
gkonomiske og forretningsmaessige forhold, prisudvikling pa
ravarer, nye afgifter og regulering, politiske forhold,
efterspgrgsel, valutakursudsving og konkurrencemaessige
forhold. Delarsrapporten offentliggares pa dansk og engelsk. |
tilfeelde af uoverensstemmelser mellem den danske og
engelske tekst, er den danske tekst gaeldende.

FINANSKALENDER

Harboes Bryggeri A/S forventer at offentliggere
regnskabsmeddelelse efter fglgende kalender.

TIDSPUNKT MEDDELELSE

9. marts 2023 Periodemeddelelse 3. kvartal 2022/23
22. juni 2023 Arsrapport 2022/23
SELSKABSMEDDELELSER

| perioden fra 1. maj og frem til 31. oktober 2022 har selskabet
sendt fglgende selskabsmeddelelser til NASDAQ OMX
Kgbenhavn, der kan genfindes pa selskabets hjemmeside

www.harboes.dk

TIDSPUNKT MEDDELELSE

12. maj 2022 Ledelsesaendring

17. juni 2022 Arsrapport 2021/22

20. juni 2022 Indkaldelse til ordinaer generalforsamling
2022

7. juli 2022 Ledelsesaendring

21. juli 2022 Indkaldelse til ordinaer generalforsamling

2022

Afholdt generalforsamling og
konstituering af bestyrelse

29. september 2022 Periodemeddelelse 1. kvartal 2022/23

19. august 2022
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LEDELSESPATEGNING, 2. HALVAR 2021

Vi har dags dato behandlet og godkendt delarsrapporten for perioden 1. maj til 31. oktober 2022 Skeelskar, den 8. december 2022
for Harboes Bryggeri A/S.

Delarsrapporten, der ikke er revideret eller reviewet af selskabets revisorer, er aflagt | DIREKTIONEN
overensstemmelse med IAS 34, Preesentation af delarsregnskaber, som er godkendt af EU og
yderligere danske oplysningskrav til delarsrapporter for bgrsnoterede selskaber.

Det er vores opfattelse, at delarsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. oktober 2022 samt resultatet af koncernens aktiviteter og Seren Malling Martin Schade Simon Andersson
pengestrgamme for fgrste halvar 2022/23. CEO COO CFO

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen giver en retvisende redeggrelse for
udviklingen i koncernens aktivitet er og gkonomiske forhold, periodens resultat og af koncernens
finansielle stilling som helhed samt en beskrivelse af de veesentligste risici og sikkerhedsfaktorer,
som koncernen star overfor.

Bestyrelsen

Bernhard Griese

Formand
Sabine Disse Ruth Schade Jakob Skovgaard
Bettina Kghlert Larsen Constantijn Antoine Josef Deelen

Jens Bjarne Sgndergaard Jensen*

* Valgt af medarbejdere
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RESULTATOPGQRELSE

2. kvartall 1. halvér Hele dret
DKK TUSINDE 2022/23 2021/22 2022/23 2021/22 2021/22
Nettoomscetning 404.503 366.257 825.406 746.664 1.419.353
Produktionsomkostninger (341.005) (290.223) (685.241) (595.148) (1.161.534)
Bruttoresultat 63.498 76.034 140.165 151.516 257.819
Andre driftsindtsegter 1.763 2.387 3.878 4.820 10.802
Salgs- og distributionsomkostninger (61.507) (56.847) (125.386) (103.244) (202.934)
Administrationsomkostninger (15.641) (13.693) (31.678) (29.547) (60.161)
Andre driftsomkostninger (1.114) (1.824) (2.964) (2.980) (6.322)
Resultat af primeer drift (EBIT) (13.001) 6.057 (15.985) 20.565 (796)
Finansielle indtaegter 3 75 56 117 206
Finansielle omkostninger (1.583) (2.353) (2.982) (3.512) (6.367)
Resultat for skat af fortscettende aktiviteter (14.581) 3.779 (18.911) 17.170 (6.957)
Skat af periodens resultat 3.620 (1.149) 4.538 (4.844) 2.730
Periodens resultat af fortscettende aktiviteter (10.961) 2.630 (14.373) 12.326 (4.227)
Periodens resultat af ophgrende aktiviteter 2) (175) (6) (336) 4.288
Periodens resultat (10.963) 2.455 (14.379) 11.990 61
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TOTALINDKOMSTOPGQRELSE

2. kvartal 1. halvér Hele &ret
DKK TUSINDE 2022/23 2021/22 2022/23 2021/22 2021/22
Periodens resultat (10.963) 2.455 (14.379) 11.990 61
Anden totalindkomst
Poster der kan blive reklassificeret til resultatopggrelsen
Valutakrsregulering vedrgrende udenlandske virksomheder 0 114 0 114 207
Anden totalindkomst 0 1.008 0 1.008 797
Skat af anden totalindkomst 0 0 0 0 46
Anden totalindkomst 0 1.122 0 1.122 1.050
Totalindkomst (10.963) 3.577 (14.379) 13.112 1.111
Fordeling af periodens resultat:
Moderselskabets aktionaerer (10.963) 2.455 (14.379) 11.990 35
Minoritetsinteresser 0 0 0 0 26
(10.963) 2.455 (14.379) 11.990 61
Fordeling af periodens totalindkomst:
Moderselskabets aktionaerer (10.963) 3.577 (14.379) 12.104 1.085
Minoritetsinteresser 0 0 0 0 26
(10.963) 3.577 (14.379) 12.104 1.111
Resultat og udvandet resultat pr. aktie
Fortsaettende- og ophgrende aktiviteter (2,60) 0,58 (3,41) 2,84 0,01
Fortseettende aktiviteter (2,60) 0,62 (3,40) 2,92 (1,00)
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BALANCE 1. HALVAR 2022/23

AKTIVER 31. oktober 31. oktober 30. april PASSIVER 31. oktober 31. oktober 30. april
DKK TUSINDE 2022 2021 2022 DKK TUSINDE 2022 2021 2022
Immaterielle aktiver 5.757 12.002 6.218  Aktiekapital 60.000 60.000 60.000
Materielle aktiver 597.606 631.731 613.578  Andre reserver (225) (1.161) (225)
Investeringsejendomme 29.811 33.274 31.460 Overfart totalindkomst 606.749 634.065 621.128
Andre kapitalandel og veerdipapirer 2.358 2.573 2.363
Egenkapital 666.524 692.904 680.903
Langfristede aktiver 635.532 679.580 653.619
. Minoritetsaktioncerer 40 7 40
Varebeholdninger 188.897 146.788 164.926
Tilgodehavender 289.931 295.483 271.883 Ege'nkaplfal tilh. moderselskabets 666.484 692.897 680.863
. . aktioncerer
Periodeafgraensningsposter 7.320 7.641 6.504 ) o
Geeld til realkreditinstitutter 62.489 78.491 70.318
Tilgodehavende skat 0 1.100 0 . )
Indregnede leasingforpligtelser 34.478 36.190 33.029
Likvide beholdninger 0 0 46.090 .
Udskudte skatteforpligtelser 44.633 51.493 46.453
Aktiver 1.121.680 1.130.592 1.143.022 Langfristede gceldsforpligielser 157.483 185.286 167.172
Geeld til kreditinstitutter 41.496 15.110 0
Geeld til reakreditinstitutter 15.928 15.924 15.990
Indregnede leasingforpligtelser 9.633 8.877 9.683
Leverandgrgeeld 137.428 124.797 158.597
Udskudt indregning af indtaegter 2.623 3.156 2.869
Anden geeld og andre forpligtelser 90.565 84.538 107.808
Kortfristede forpligelser 297.673 252.402 294.947
Forpligtelser 455.156 437.688 462.119
Passiver 1.121.680 1.130.592 1.143.022
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PENGESTROMSOPG@RELSE 1. HALVAR 2022/23

2. kvartal 1. halvér Hele aret

DKK TUSINDE 2022/23 2021/22 2022/23 2021/22 2021/22

Resultat af primeer drift (13.001) 6.057 (15.985) 20.565 (796)
Af- og nedskrivninger 21.467 23.398 43.167 47.805 99.812
Indteegtsfarste investeringstilskud (869) (1.025) (1.735) (2.034) (4.053)
@vrige reguleringer 354 (85) (588) (88) 0
Andringer i arbejdskapital (35.417) (47.049) (76.432) (50.923) 16.680
Ophgrende aktivitet (30) (207) (207) (233) 5.569
Pengestremme fra primcer drift (27.497) (18.811) (51.781) 15.092 117.212
Finansielle indtaegter 3 23 56 65 206
Finansielle omkostninger (1.583) (1.295) (2.982) (2.458) (5.359)
Betalt selskabsskat (2.115) (1.581) (1.912) (11.036) (11.925)
Pengestromme fra drift (30.192) (21.664) (56.619) 1.663 100.134
Kgb af immaterielle aktiver 0 (1.104) 0 (1.104) (1.219)
Kgb af materielle aktiver (8.466) (11.437) (27.178) (22.321) (49.452)
Salg af materielle aktiver 0 3.010 3.470 3.388 208
Salg af finansielle aktiver 0 0 0 0 3.312
Modtaget udbytte fra finansielle aktiver 0 0 0 0 32
Andring i finansielle aktiver (761) (354) (761) (354) 0
Pengestremme fra investeringer (9.227) (9.885) (24.469) (20.391) (47.119)
Afdrag pa geeld til realkreditinstitutter (3.934) (4.179) (7.891) (8.198) (16.193)
Optagelse af leasingforpligtelser 0 0 6.571 62 2.721
Afdrag pa leasingforpligtelser (2.418) (2.345) (5.172) (4.901) (9.912)
Pengestromme vedrerende finansiering (6.352) (6.524) (6.492) (13.037) (23.384)
Andring i likvider (45.771) (38.073) (87.580) (31.765) 29.631
Likvider, primo 4.284 22.950 46.090 16.642 16.642
Kursregulering, primo 9) 13 (6) 13 (183)
Likvider, ultimo (41.496) (15.110) (41.496) (15.110) 46.090
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EGENKAPITALOPGQRELSE 1. HALVAR 2022/23

Reserve for
veerdiregulering

af finansielle Egenkapital Egenkapital
Reserve for aktiver Andre tilherende tilherende
Aktie- valuta- disponible for reserver Overfort Egenkapital minoritets-  moderselskabets
DKK TUSINDE kapital kursregulering salg ialt resultat ialt interesser aktioncerer
Egenkapital 01.05.2022 60.000 (716) 491 (225) 621.128 680.903 40 680.863
Egenkapitalbeveegelser i perioden
Periodens resultat 0 0 0 0 (14.379) (14.379) 0 (14.379)
Anden totalindkomst i perioden 0 0 0
Totalindkomst for perioden 0 0 0 0 (14.379) (14.379) 0 (14.379)
Egenkapital 31.10.2022 60.000 (716) 491 (225) 606.749 666.524 40 666.484
Egenkapital 01.05.2021 60.000 (923) (352) (1.275) 621.067 679.792 14 679.778
Egenkapitalbeveegelser i perioden
Periodens resultat 0 0 0 61 61 -7 68
Anden totalindkomst i perioden 207 843 1.050 0 1.050 0 1.050
Totalindkomst for perioden 0 207 843 1.050 61 1.111 (@) 1.118
Egenkapital 31.10.2021 60.000 (716) 491 (225) 621.128 680.903 7 680.896
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1. ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Delérsregnskabet aflaegges som et sammendraget regnskab i

overensstemmelse med IAS 34, Praesentation af
delé&rsregnskaber, som godkendt af EU. Der er ikke udarbejdet
delérsregnskab for moderselskabet. Delarsregnskabet
afleegges i danske kroner (DKK), der er modervirksomhedens
funktionelle valuta. Den i deldrsregnskabet anvendte
regnskabspraksis er ueendret i forhold til den regnskabspraksis,
som blev anvendt i koncernregnskabet for 2021/22, og som er i
overensstemmelse med International Financial Reporting
Standards som godkendt af EU. Vi henviser til arsrapporten for
2021/22 for neermere beskrivelse af den anvendte
regnskabspraksis, herunder definitionerne pa de angivne
nggletal, der er beregnet i overensstemmelse med definitioner i
Den Danske Finansanalytikerforenings vejledning "Anbefalinger
& Nggletal 2015

OMSATNING OG LANGFRISTEDE

2. SKON OG ESTIMATER

Udarbejdelsen af delarsrapporter kreever, at ledelsen foretager
regnskabsmaessige sken og estimater, som pavirker
anvendelsen af regnskabspraksis og indregnede aktiver,
forpligtelser, indteegter og omkostninger. Faktiske resultater kan
afvige fra disse skan. De vaesentligste skan, som ledelsen
foretager ved anvendelsen af koncernens regnskabspraksis, og
den vaesentligste skansmaessige usikkerhed forbundet hermed
er de samme ved udarbejdelsen af den sammendragne
delérsrapport som ved udarbejdelsen af arsrapporten 2021/22.

AKTIVER 2. kvartal 1. halvér Hele dret
DKK TUSINDE 2022/23 2021/22 2022/23 2021/22 2021/22
Nettoomscetning
Danmark 103.906 88.611 206.769 183.425 383.976
Tyskland 169.053 125.334 339.594 265.927 502.174
@vrige lande 131.544 152.312 279.043 297.312 533.203
Total 404.503 366.257 825.406 746.664 1.419.353
Langfristede aktiver
Danmark 357.384 373.910 357.384 373.910 363.060
Tyskland 275.790 298.697 275.790 298.697 288.196
@vrige lande 0 4.400 0 4.400 0
Total 633.174 677.007 633.174 677.007 651.256

3. OMSATNING OG LANGFRISTEDE AKTIVER
FORDELT PA GEOGRAFISKE OMRADER

Koncernens aktiviteter er primeert fordelt pA omraderne
Danmark, Tyskland og gvrige lande (Afrika, Asien,
Mellemgsten, Americas og Europa i gvrigt). Koncernens
nettoomsaetning og de langfristede aktivers fordeling pa disse
geografiske omréder er specificeret nedenfor, hvor
nettoomseetningen er fordelt ud fra kundernes hjemsted, og de
langfristede aktiver pa den fysiske placering.

OPLYSNINGER OM VASENTLIGSTE KUNDER

Ud af koncernens samlede nettoomseetning i Danmark og
Tyskland udggr salget til 3 kunder henholdsvis ca. 20% (14%),
18% (18%) og 10% (10%). Samme periode sidste ar er angivet
i parentes.
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1. SEGMENTER

1. halvér 2022/23

DKK TUSINDE Beverage Ingredients Ej fordelte Total
Afscetning (thl/ton) 2.482 7.088

Nettoomsaetning 753.642 71.764 0 825.406
Totale omkostninger (716.791) (63.394) (18.039) (798.224)
EBITDA 36.851 8.370 (18.039) 27.182
Af- og nedskrivninger (31.912) (7.136) (4.119) (43.167)
Primcert resultat (EBIT) 4.939 1.234 (22.158) (15.985)
Langfristede aktiver 423.771 97.469 111.934 633.174

1. halvér 2021/22

DKK TUSINDE Beverage Ingredients Ej fordelte Total
Afscetning (thl/ton) 2.349 6,599

Nettoomseetning 688.147 58.517 0 746.664
Totale omkostninger (611.391) (52.806) (14.097) (678.294)
EBITDA 76.756 5.711 (14.097) 68.370
Af- og nedskrivninger (34.997) (6.732) (6.076) (47.805)
Primcert resultat (EBIT) 41.759 (1.021) (20.173) 20.565
Langfristede aktiver 446.289 107.230 123.488 677.007
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